
PERDIDAS O UTILIDADES CAMBIARIAS

Acu mu la ción y de duc ción en el ISR de pér di das o ga nan cias cam bia rias

El ar tícu lo 20, frac ción X, de la LISR, es ta ble ce que se con si de ra rán in gre sos acu mu la -

bles para las per so nas mo ra les del ré gi men ge ne ral de ley, los in te re ses de ven ga dos a

fa vor en el ejercicio, sin ajus te al gu no.

Por su par te, el ar tícu lo 29, frac ción IX, de la mis ma ley, se ña la que son de duc cio nes au -

to ri za das para los con tri bu yen tes ci ta dos, los in te re ses de ven ga dos a car go en el ejer -

ci cio, sin ajus te al gu no.

Para los efec tos an te rio res, es im por tan te men cio nar que el ar tícu lo 9o. de la LISR es ta -

ble ce que se dará el tra ta mien to de in te re ses, a las ga nan cias o pér di das cam bia rias, de -

ven ga das por la fluc tua ción de la mo ne da ex tran je ra, in clu yen do las co rres pon dien tes al

prin ci pal y al in te rés mis mo. La pér di da cam bia ria no po drá ex ce der de la que re sul ta ría

de con si de rar el tipo de cam bio para sol ven tar obli ga cio nes de no mi na das en mo ne da

ex tran je ra pa ga de ras en la Re pú bli ca Me xi ca na es ta ble ci do por el Ban co de Mé xi co, que

al efec to pu bli que en el DOF, co rres pon dien te al día en que se su fra la pér di da.

Por úl ti mo, el ar tícu lo 20 del CFF in di ca que para de ter mi nar las con tri bu cio nes y sus

ac ce so rios se con si de ra rá el tipo de cam bio a que se haya ad qui ri do la mo ne da ex tran -

je ra de que se tra te y no ha bien do ad qui si ción, se es ta rá al tipo de cam bio que el Ban co

de Mé xi co pu bli que en el DOF el día an te rior a aquel en que se cau sen las con tri bu cio -

nes. Los días en que el Ban co de Mé xi co no pu bli que di cho tipo de cam bio se apli ca rá

el úl ti mo tipo de cam bio pu bli ca do con an te rio ri dad al día en que se cau sen las con tri -

bu cio nes.

Pér di das o uti li da des cam bia rias para efec tos de la PTU

El ar tícu lo 16, frac ción I, in ci so b), de la LISR, in di ca que para ob te ner la ren ta gra va ble

para la PTU, tra tán do se de deu das o de cré di tos, en mo ne da ex tran je ra, los con tri bu -

yen tes acu mu la rán la uti li dad que en su caso re sul te de la fluc tua ción de di chas mo ne -

das, en el ejer ci cio en el que las deu das o los cré di tos sean exi gi bles con for me al pla zo

pac ta do ori gi nal men te, en los ca sos en que las deu das o cré di tos en mo ne da ex tran je -

ra se pa guen o se co bren con pos te rio ri dad a la fe cha de su exi gi bi li dad, las uti li da des

que se ori gi nen en ese lap so por la fluc tua ción de di chas mo ne das, se rán acu mu la bles

en el ejer ci cio en que se efec túen el pago de la deu da o el co bro del cré di to.
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Por su par te, el mis mo ar tícu lo ci ta do en su frac ción II, in ci so d, se ña la que para cal cu lar 

la renta men cio na da, tra tán do se de deu das o de cré di tos, en mo ne da ex tran je ra, los

con tri bu yen tes de du ci rán las pér di das que en su caso re sul ten de la fluc tua ción de di -

chas mo ne das en el ejer ci cio en que sean exi gi bles las ci ta das deu das o cré di tos, o por

par tes igua les, en cua tro ejer ci cios a par tir de aquel en que se su frió la pér di da.
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CASO 1

PLANTEAMIENTO

Fluc tua ción cam bia ria por el mes de mar zo de 2011, para efec tos de la de ter mi na ción

de los in te re ses de du ci bles de una deu da con traí da en dó la res es ta dou ni den ses con

un re si den te en el ex tran je ro, por una per so na mo ral re si den te en Mé xi co.

DATOS

q Fe cha de con tra ta ción del adeu do 4 de mar zo de 2011

q Impor te del adeu do en dó la res U$3,000

q Inte re ses de ven ga dos por este adeu do en

mar zo de 2011, en dó la res U$35

q Fe cha de pago del adeu do 3 de ju nio de 2011

q Tipo de cam bio pu bli ca do por el Ban co de Mé xi co 

el 3 de mar zo de 2011 (supuesto) $13.4560

q Tipo de cam bio pu bli ca do por el Ban co de Mé xi co 

el 30 de mar zo de 2011 (supuesto) $13.9510

DESARROLLO

1o. De ter mi na ción de la fluc tua ción cam bia ria co rres pon dien te al prin ci pal de mar zo

de 2011.

a) Va lua ción del adeu do al 4 de mar zo de 2011.

Impor te del adeu do en dó la res U$3,000

(x) Tipo de cam bio pu bli ca do por el Ban co de Mé xi co 

el 3 de mar zo de 2011 $13.4560

(=) Va lua ción del adeu do al 4 de mar zo de 2011   $40,368

b) Va lua ción del adeu do al 31 de mar zo de 2011.

Impor te del adeu do en dó la res U$3,000

(x) Tipo de cam bio pu bli ca do por el Ban co de Mé xi co 

el 30 de mar zo de 2011 $13.9510

(=) Va lua ción del adeu do al 31 de mar zo de 2011   $41,853

c) Fluc tua ción cam bia ria del adeu do en dó la res.

Va lua ción del adeu do al 31 de mar zo de 2011 $41,853

(–) Va lua ción del adeu do al 4 de mar zo de 2011   40,368
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(=) Pér di da cam bia ria del prin ci pal, de ven ga da 

en mar zo de 2011   $1,485

Nota:
Para de ter mi nar la pér di da cam bia ria uti li za mos, en nues tra opi nión, el tipo de cam bio a que se re fie re el ter -
cer pá rra fo del ar tícu lo 20 del CFF y, con si de ran do que no hubo ad qui si ción de mo ne da, fue el pu bli ca do en
el DOF por el Ban co de Mé xi co el día an te rior a aquel en que se con tra tó el adeu do en dó la res, así como el día
an te rior a aquel en que se de ter mi nó la fluc tua ción cam bia ria. No obs tan te, exis te un tope para la de duc ción
de la pér di da en cam bios, que es aquel que re sul ta ría de con si de rar el tipo de cam bio para sol ven tar obli ga -
cio nes de no mi na das en mo ne da ex tran je ra pa ga de ras en la Re pú bli ca Me xi ca na, es ta ble ci do por el Ban co
de Mé xi co, que al efec to se pu bli que en el DOF, co rres pon dien te al día en que se su fra la pér di da.

2o. Cálcu lo del to tal de in te re ses de ven ga dos a car go.

Inte re ses de ven ga dos por este adeu do en

mar zo de 2011, en dó la res U$35

(x) Tipo de cam bio pu bli ca do por el Ban co de Mé xi co 

el 30 de mar zo de 2011 $13.9510

(=) Va lua ción de in te re ses al 31 de mar zo de 2011 488

(+) Pér di da cam bia ria del prin ci pal, de ven ga da en mar zo de 2011             1,485

(=) To tal de in te re ses de ven ga dos a car go en mar zo de 2011           $1,973

Nota:
Para va luar los in te re ses, se debe em plear, en nues tra opi nión, el tipo de cam bio que in di ca el ter cer pá rra fo
del ar tícu lo 20 del CFF y, con si de ran do que no hubo ad qui si ción de mo ne da, fue el pu bli ca do por el Ban co de 
Mé xi co el día an te rior a aquel en que se de ven ga ron los in te re ses.

3o. De ter mi na ción del im por te de los in te re ses de du ci bles.

Total de intereses devengados a

cargo en marzo de 2011

Igual a Intereses deducibles de marzo 

de 2011

$1,973 = $1,973

COMENTARIOS

En este caso se su pu so que la per so na mo ral no te nía otras deu das en mo ne da ex tran -

je ra por las cua les ha bría de cal cu lar se la fluc tua ción cam bia ria, aun que es evi den te

que, de ha ber las, se ha brían acu mu la do a ésta las de más deu das, así como los in te re -

ses res pec ti vos a car go.

REFERENCIA

Artícu los 9o. y 29, frac ción IX, de la LISR y 20 del CFF.
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CASO 2

PLANTEAMIENTO

Fluc tua ción cam bia ria por el mes de ju nio de 2011, para efec tos de la de ter mi na ción de

los in te re ses acu mu la bles de un cré di to otor ga do en dó la res es ta dou ni den ses a una

per so na mo ral re si den te en Mé xi co.

DATOS

q Fe cha de otor ga mien to del cré di to 13 de ju nio de 2011

q Impor te del cré di to en dó la res U$6,500

q Inte re ses de ven ga dos por este cré di to en

ju nio de 2011, en dó la res U$0

q Fe cha de co bro del cré di to 13 de ju lio de 2011

q Tipo de cam bio pu bli ca do por el Ban co de Mé xi co 

el 12 de ju nio de 2011 (supuesto) $13.3777

q Tipo de cam bio pu bli ca do por el Ban co de Mé xi co 

el 29 de ju nio de 2011 (supuesto) $13.3973

DESARROLLO

1o. De ter mi na ción de la fluc tua ción cam bia ria co rres pon dien te al prin ci pal de ju nio de

2011.

a) Va lua ción del cré di to al 13 de ju nio de 2011.

Impor te del cré di to en dó la res U$6,500

(x) Tipo de cam bio pu bli ca do por el Ban co 

de Mé xi co el 12 de ju nio de 2011 $13.3777

(=) Va lua ción del adeu do al 13 de ju nio de 2011   $86,955

b) Va lua ción del cré di to al 30 de ju nio de 2011.

Impor te del cré di to en dó la res U$6,500

(x) Tipo de cam bio pu bli ca do por el Ban co 

de Mé xi co el 29 de ju nio de 2011 $13.3973

(=) Va lua ción del cré di to al 30 de ju nio de 2011   $87,082
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c) Fluc tua ción cam bia ria del cré di to en dó la res.

Va lua ción del cré di to al 30 de ju nio de 2011 $87,082

(–) Va lua ción del cré di to al 13 de ju nio de 2011   86,955

(=) Ga nan cia cam bia ria del prin ci pal, de ven ga da 

en ju nio de 2011      $127

2o. Cálcu lo del to tal de in te re ses de ven ga dos a fa vor.

Inte re ses de ven ga dos por este cré di to en ju nio de 2011 $0

(+) Uti li dad cam bia ria del prin ci pal, de ven ga da en ju nio de 2011   127

(=) To tal de in te re ses de ven ga dos a fa vor en ju nio de 2011 $127

3o. De ter mi na ción del im por te de los in te re ses acu mu la bles.

Total de intereses devengados a

favor en junio de 2011

Igual a Intereses acumulables de junio

de 2011

$127 = $127

COMENTARIOS

En este caso se su pu so que la per so na mo ral no te nía otros cré di tos en mo ne da ex tran -

je ra por los cua les ha bría de cal cu lar se la fluc tua ción cam bia ria, aun que es evi den te

que, de ha ber los, se ha brían acu mu la do a éste los de más cré di tos, así como los in te re -

ses res pec ti vos a fa vor.

El tipo de cam bio que se uti li zó para de ter mi nar la uti li dad cam bia ria, de con for mi dad

con el ar tícu lo 20 del CFF y con si de ran do que no hubo ad qui si ción de mo ne da, fue el

pu bli ca do en el DOF por el Ban co de Mé xi co el día an te rior al de re fe ren cia.

REFERENCIA

Artícu los 9o. y 20, frac ción X, de la LISR y 20 del CFF.
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CASO 3

PLANTEAMIENTO

Uti li dad por fluc tua ción cam bia ria que por el ejer ci cio de 2011 ha brá de acu mu lar se a

los de más in gre sos del ejer ci cio, para efec tos de la ren ta gra va ble para la PTU, de una

deu da con traí da en dó la res du ran te oc tu bre de 2010 y cuya exi gi bi li dad fue en ene ro de 

2011.

· Por la deu da no se pa gan in te re ses, por de ri var ésta de la com pra de mer can cía.

· La deu da fue con traí da con una em pre sa re si den te en Mé xi co.

DATOS

q Mon to de la deu da en dó la res U$4,000

q Fe cha de con tra ta ción de la deu da 26 de oc tu bre de 2010

q Fe cha de exi gi bi li dad de la deu da 25 de ene ro de 2011

q Fe cha de pago en mo ne da na cio nal de la deu da 

con traí da en dó la res 25 de ene ro de 2011

q Tipo de cam bio pu bli ca do por el Ban co de Mé xi co 

el 25 de oc tu bre de 2010 $12.3877

q Tipo de cam bio pu bli ca do por el Ban co de Mé xi co 

el 24 de ene ro de 2011 (supuesto) $12.1208

DESARROLLO

1o. Va lua ción de la deu da en mo ne da ex tran je ra a la fe cha de su con tra ta ción.

Mon to de la deu da en dó la res U$4,000

(x) Tipo de cam bio pu bli ca do por el Ban co de Mé xi co 

el 25 de oc tu bre de 2010 $12.3877

(=) Va lua ción de la deu da al 26 de oc tu bre de 2010   $49,551
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2o. Va lua ción de la deu da a la fe cha en que es exi gi ble.

Mon to de la deu da en dó la res U$4,000

(x) Tipo de cam bio pu bli ca do por el Ban co de Mé xi co 

el 24 de ene ro de 2011 $12.1208

(=) Va lua ción de la deu da al 25 de ene ro de 2011   $48,483

3o. Fluc tua ción cam bia ria ge ne ra da des de la fe cha de con tra ta ción de la deu da, has ta

la fe cha de exi gi bi li dad de la mis ma.

Va lua ción de la deu da al 26 de oc tu bre de 2010 $49,551

(–) Va lua ción de la deu da al 25 de ene ro de 2011   48,483

(=) Uti li dad cam bia ria acu mu la ble du ran te el ejer ci cio 

de 2011 para efec tos de la de ter mi na ción 

de la ren ta gra va ble para la PTU   $1,068

COMENTARIOS

A di fe ren cia del cálcu lo de la fluc tua ción cam bia ria en re la ción con la de duc ción o acu -

mu la ción en el ISR, don de la uti li dad cam bia ria se con si de ra en el mo men to en que se

de ven gue, a efec to de la acu mu la ción para de ter mi nar la ren ta gra va ble de la PTU, la

uti li dad cam bia ria se acu mu la rá en el ejer ci cio en que las deu das o los cré di tos sean

exi gi bles, con for me al pla zo pac ta do ori gi nal men te, de tal for ma que en los ca sos en

que las deu das o cré di tos que ge ne ren la uti li dad cam bia ria se pa guen o se co bren con

pos te rio ri dad a la fe cha de su exi gi bi li dad, las uti li da des que se ge ne ren en ese lap so

por la fluc tua ción de la mo ne da ex tran je ra se rán acu mu la bles en el ejer ci cio en que se

efec túe el pago de la deu da o el co bro del cré di to.

El tipo de cam bio que se uti li zó para de ter mi nar la uti li dad cam bia ria, de con for mi dad

con el ar tícu lo 20 del CFF y con si de ran do que no hubo ad qui si ción de mo ne da, fue el

pu bli ca do en el DOF por el Ban co de Mé xi co el día an te rior a aquel en que se con tra tó el

adeu do en dó la res y el del día an te rior a aquel en que se va luó la deu da a la fe cha en

que es exi gi ble.

REFERENCIA

Artícu los 16, frac ción I, in ci so b), de la LISR y 20 del CFF.
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CASO 4

PLANTEAMIENTO

Pér di da por fluc tua ción cam bia ria que por el ejer ci cio de 2011 ha brá de de du cir se, para 

efec tos de la ren ta gra va ble para la PTU, de un cré di to otor ga do en dó la res du ran te ju -

nio de 2010 y cuya exi gi bi li dad fue en mar zo de 2011.

· El cré di to fue otor ga do por una em pre sa re si den te en Mé xi co.

DATOS

q Mon to del cré di to en dó la res U$13,500

q Fe cha del otor ga mien to del cré di to 8 de ju nio de 2010

q Fe cha de exi gi bi li dad del cré di to 11 de mar zo de 2011

q Fe cha de co bro en mo ne da na cio nal del cré di to 

con traí do en dó la res 11 de mar zo de 2011

q Tipo de cam bio pu bli ca do por el Ban co de Mé xi co 

el 7 de ju nio de 2010 $12.8603

q Tipo de cam bio pu bli ca do por el Ban co de Mé xi co 

el 10 de mar zo de 2011 (supuesto) $12.2709

DESARROLLO

1o. Va lua ción del cré di to en mo ne da ex tran je ra a la fe cha de su otor ga mien to.

Mon to del cré di to en dó la res U$13,500

(x) Tipo de cam bio pu bli ca do por el Ban co de Mé xi co 

el 7 de ju nio de 2010 $12.8603

(=) Va lua ción del cré di to al 8 de ju nio de 2010 $173,614

2o. Va lua ción del cré di to a la fe cha en que es exi gi ble.

Mon to del cré di to en dó la res U$13,500

(x) Tipo de cam bio pu bli ca do por el Ban co de Mé xi co 

el 10 de mar zo de 2011 $12.2709

(=) Va lua ción del cré di to al 11 de mar zo de 2011 $165,657
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3o. Fluc tua ción cam bia ria ge ne ra da des de la fe cha del otor ga mien to del cré di to, has ta

la fe cha de exi gi bi li dad del mis mo.

Va lua ción del cré di to al 8 de ju nio de 2010 $173,614

(–) Va lua ción del cré di to al 11 de mar zo de 2011   165,657

(=) Pér di da cam bia ria de du ci ble du ran te el ejer ci cio 

de 2011 para efec tos de la de ter mi na ción 

de la ren ta gra va ble para la PTU     $7,957

COMENTARIOS

A di fe ren cia del cálcu lo de la fluc tua ción cam bia ria en re la ción con la de duc ción o acu -

mu la ción en el ISR, don de la pér di da cam bia ria se con si de ra en el mo men to en que se

de ven gue, a efec to de la de duc ción para de ter mi nar la ren ta gra va ble de la PTU, la pér -

di da cam bia ria se de du ci rá en el ejer ci cio en que las deu das o los cré di tos sean exi gi -

bles, con for me al pla zo pac ta do ori gi nal men te, de tal for ma que en los ca sos en que las

deu das o cré di tos que ge ne ren la pér di da cam bia ria se pa guen o se co bren con pos te -

rio ri dad a la fe cha de su exi gi bi li dad, las pér di das que se ge ne ren en ese lap so por la

fluc tua ción de la mo ne da ex tran je ra se rán de du ci bles en el ejer ci cio en que se efec túe

el pago de la deu da o el co bro del cré di to.

Ade más, la pér di da no po drá de du cir se en el ejer ci cio en que se su fra, cuan do re sul te con

mo ti vo del cum pli mien to an ti ci pa do de deu das con cer ta das ori gi nal men te a de ter mi na do

pla zo o cuan do por cual quier me dio se re duz ca éste o se au men te el mon to de los pa gos

par cia les. En es tos ca sos, la pér di da se de du ci rá to man do en cuen ta las fe chas en las que

de bió cum plir se la deu da en los pla zos y mon tos ori gi nal men te con ve ni dos.

La pér di da cam bia ria se po drá de du cir en par tes igua les, en cua tro ejer ci cios a par tir de 

aquel en que ocu rrió la pér di da.

REFERENCIA

Artícu los 16, frac ción lI, in ci so d), de la LISR y 20 del CFF.
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